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S.C. CONSTRUCŢII  FEROVIARE „MOLDOVA”  S.A.

· Sediu:  IAŞI, Sos. Naţională, nr.5

· Telefon: 0232/412333

· Nr. înregistrare ORC Iaşi: J22/1928/1991
· Cod fiscal: R1967132
1. Situaţia economico-financiară

În ultimul an, S.C. CF “MOLDOVA” S.A. Iaşi nu a înregistrat modificări ale capitalului social, acesta fiind la data de 30.06.2004 de 26.623.494 mii lei. Proprietatea asupra capitalului este mixtă: 49,06% proprietate privată şi 50,94% proprietate de stat disponibilă pentru privatizare. 

Veniturile societatii sunt realizate prin intermediul urmatoarelor lucrari:

· Lucrari SAPARD – modernizari drumuri comunale in judetele Moldovei (Suceava);

· Constructii cladiri cu instalatii aferente;

· RK-uri linii CF, reabilitari si asanari;

· Inchirieri utilaje, autoutilitare etc

In valori absolute veniturile totale inregistrate in primul semestru al anului 2005 sunt de 70.324.540 mii lei cu un volum de cheltuieli de 207.881.997 mii lei rezultand o pierdere bruta de 137.557.457 mii lei, la care se adauga diferenta de impozit pe profit constatata de organul de control in valoare de 4.766.559 mii lei. Prin urmare, societatea incheie primul semestru al anului 2005 cu o pierdere neta de 142.324.016 mii lei, din care 111.151.605 mii lei reprezinta majorarile si penalitatile calculate la 30.04.2005 de catre organul de control al D.G.F.P. Iasi, prin P.V. nr. 9177/27.05.2005

Situaţia contului de profit şi pierdere se prezintă astfel:

· La 30.06.2003:

· profit brut: ..............................................   115.532 mii lei

· impozit pe profit: ...................................              0 

· profit net: ...............................................    115.532 mii lei       

·  La 30.06.2004:  

· profit brut: ..............................................   280.081 mii lei

· impozit pe profit: ...................................              0 

· profit net: ...............................................    280.081 mii lei       

· La 30.06.2005:  

· pierdere: ..................................................   142.324.016 mii lei

Analizând elementele de bilanţ, comparativ cu semestrul I al anului 2005, situaţia se prezintă astfel:

Denumirea grupelor şi a posturilor din A/P
Sold la 30 iunie
±
Structura


2004
2005

2004
2005

1. Active imobilizate (AI)
141.719.478
142.421.947
702.469
25,70
32,66

- terenuri
8.806.900
8.806.900
0
1,59
2,02

- mijloace fixe (MF)
88.579.428
92.787.305
4.207.877
16,06
21,28

2. Active circulante (AC)
376.261.463
292.920.974
-83.340.489
68,25
67,17

- disponibilităţi băneşti
2.613.790
1.646.448
-967.342
0,47
0,37

- creanţe
332.879.530
256.720.072
-76.159.458
60,38
58,87

3. Activ total (AT)
551.252.181
436.114.063
-115.834.881
100
100

     4. Cifra de afaceri (CA)
151.948.944
55.982.065
-95.966.879
x
x

     5. Raportul dintre AC/AI
2,65
2,06
-0,59
x
x

     6. Raportul dintre MF/AC
0,24
0.32
0,08
x
x

     7. Rata de imobilizare AI/AT
0,26
0,32
0,06
x
x

     8. Nr. de rotaţii ale activului (CA/AT)
0,28
0,13
-0,15
x
x

     9. Capacitatea tehnică

            MFVr                      *   100
            AI       +       AC
17,10
21,31
4,21
x
x

    10. Capitaluri proprii
651.116
-239.933.830
-240.584.946
0,11
-55,02

    11. Datorii
550.283.248
675.899.736
125.616.488
99,82
154,98

    12. Pasiv total
551.252.181
436.114.063
-115.138.118
100
100

    13. Grad de utilizare a capitalului social

                     (AT/capital social)    
20,70
16,38
-4,32
x
x

    14. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu

                                   Datorii                 *    
                                        Capitaluri proprii  
845,13
0
-845,13
x
x

                                                                                                                                                                           mii lei

În anul 2005 se înregistrează o scadere a activului comparativ cu primul semestru al anului 2004 cu 115.834.881 mii lei, scadere datorată reducerii activelor circulante cu 83.340.489 mii lei.

Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit, ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în total activ. Asfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate cresc ca pondere cu cca. 6,96%, iar activele circulante  scad cu cca. 1,08%.

Raportul dintre AC/AI a scazut de la 2,65 la data de 30.06.2004 la 2,06 la data de 30.06.2005, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totuşi, acest raport reflectă o ponderea ridicată a activelor circulante ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor circulante, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului, precum şi din rezultatele obţinute în urma raportului MF/AC şi AI/AT.

Datorită blocajului financiar, datoriile cresc cu 125.616.488 mii lei faţă de aceaşi perioadă a anului trecut. Structura acestora în total pasiv creste de la 99,82  în 2004 la 154,98 în 2005, datorită scaderii capitalurilor proprii de la 651.116 mii lei în 2004 la -239.933.830 mii lei în 2005. 

Din analiza indicatorului cifra de afaceri, reiese că acesta a scazut semnificativ faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut cu 36,84% şi, totodată, din cauza blocajului financiar, ritmul de încasare a creanţelor a scăzut, ducând astfel la nerespectarea scadenţei datoriilor curente.

2. Analiza activităţii societăţii comerciale

2.1. Din analiza elementelor din bilanţ aferent primului semestru al anului 2005, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent, se constată o scadere a volumului şi structurii surselor financiare.

În primul semestru al anului 2005, lichiditatea – ca principal indicator de reflectare a capacităţii de plată – comparativ cu anul 2004, înregistrează o scădere semnificativa, de la 68,37% la 43,34%. Această evoluţie se datorează îndeosebi creşterii datoriilor pe termen lung şi mediu şi a creşterii celor pe termen scurt într-un ritm mai rapid decât mijloacele circulante, ca urmare a blocajului financiar ce s-a accentuat progresiv.

2.2. Structural, situaţia cheltuielilor şi a veniturilor se prezintă astfel:


Cheltuieli de exploatare
Cheltuieli financiare
Cheltuieli excepţionale
TOTAL

30.06.2004
188.922.206
1.799.203
0
190.721.409

30.06.2005
206.207.640
1.674.357
0
207.881.997


Venituri din exploatare
Venituri financiare
Venituri excepţionale
TOTAL

30.06.2004
190.933.900
67.590
0
191.001.490

30.06.2005
68.752.144
1.572.396
0
70.324.540

La 30.06.2005 societatea inregistreaza datorii totale de 675.899.736 mii lei, structurate astfel:

· Furnizori: 108.260.254 mii lei;

· Buget de stat: 352.061.765 mii lei;

· Bugetul asigurarilor sociale de stat: 182.144.894 mii lei.

 Volumul ridicat al datoriilor se datoreaza lichiditatii reduse datorita blocajului generalizat din economie, precum si circuitului anevoios de incasare derulat prin Trezorerii. 

Din totalul creantelor inregistrate la 30.06.2005 de 256.720.072 mii lei, 184.012.064 mii lei reprezinta clienti de incasat din care cei mai importanti sunt:

· SC CFR SA – Reg. CF IASI – 16.366.031 mii lei;

· CCCF BUCURESTI – 25.233.972 mii lei;

· SC CF CRAIOVA SA – 20.251.253 mii lei.

De aceea, o prioritate pentru sem. II o reprezinta demersurile pentru incasarea creantelor restante, fiind initiata o comisie de recuperare a creantelor (functie de vechimea si de valoarea lor). In acest sens, pana la jumatatea anului au fost incheiate compensari in valoare totala de 43.425.591 mii lei; s-au realizat incasari efective in valoare de 63.622.894 mii lei; au fost depuse dosare in instanta pentru o serie de debitori fata de care eforturile de recuperare a creantelor nu s-au soldat cu rezultatele scontate.

Pe parcursul primului semestru nu s-au inregistrat modificari ale capitalului social sau a structurii actionariatului/

Societatea continua sa se afle in administratie speciala in vederea privatizarii, fiind depuse lunar situatii catre A.V.A.S. Bucuresti pentru intocmirea dosarului de privatizare.

In ciuda situatiei financiare grevate de datorii substantiale fata de bugetele statului (datorii care au atins valorile existente datorita ritmului greoi de incasare a creantelor, multi dintre beneficiarii de lucrari fiind institutii de stat care depind de alocarea fondurilor de la bugete, fonduri care sunt aprobate si virate cu intarzieri de luni de zile), SC CF „MOLDOVA” SA a contractat in anul 2005 o serie de lucrari in valoare totala de aprox. 77.503.037 mii lei.

Productie contractata in 2005:



Nr. Crt.
Denumire produs
Valoarea contractata (incl. TVA)                  mii ROL
Denumire client
Perioada pentru productia contractata

1
infrastructura "Hala Astra"
3.142.418
SC Interprima SA
21.02.2005 - 07.09.2005

2
Refacere punte pietonala peste Siret
2.606.553
SC Moldoconsulting SA
28.03.2005 - 30.09.2005

3
Sediu birouri infrastructura rezistenta
2.296.964
SC ROMTRADING SA
18.04.2005-18.09.2005

4
Lucrari constr.-montaj Vila "Ioana"
5.123.473
SC FENE GRUP SA
27.04.2005-01.07.2006

5
Lucrari constr.-montaj Vila "Moraru"
5.049.784
SC FENE GRUP SA
27.04.2005-01.07.2006

6
Deviere retea TC in zona raului Jijia
609.068
SC CONSIR SA SIRET
23.05.2005-31.05.2006

7
Intretinere linii CF incinta CET I si CET II Iasi
229.960
COMPANIA POJORATA SA
31.05.2005-31.05.2006

8
Reparare linie CF-Depozit Materiale Socola
56.309
SANTIER 61 CF IASI
31.05.2005-30.06.2005

9
Zid sprijin, drumuri si platforme, instalatie hidranti si canalizare exterioara 
2.909.446
SC Interprima SA
31.05.2005-30.09.2005

10
Drum beton armat 15cm
565.895
SC NICIMAN SA
13.06.2005 - 13.08.2005

11
Consolidare terasament linia CF Iasi - Ungheni
5.392.696
REGIONALA CF IASI
24.06.2005 - 31.08.2005

12
Asanare platforma statie CF Vatra-Dornei
4.483.956
REGIONALA CF IASI
24.06.2005 - 31.08.2006

Nr. Crt.
Denumire produs
Valoarea contractata (incl. TVA)                  mii ROL
Denumire client
Perioada pentru productia contractata

13
Lucrari de asanre statia CF Farauani
4.479.825
REGIONALA CF IASI
24.06.2005 - 31.08.2007

14
Consolidare linia 1 Pascani-Iasi
6.094.290
REGIONALA CF IASI
24.06.2005 - 31.08.2008

15
Racord feroviar la CEFIN LOGISTICS PARK
34.462.400
SC CEFIN REAL ESTATE ROMANIA SRL BUCURESTI
18.07.2005 - 15.11.2005

In prima jumatate a anului 2005 s-a continuat aplicarea modalitatii de asigurare a necesarului resurselor de baza pentru realizarea lucrarilor prin garantarea achitarii lor pe baza emiterii unor instrumente de plata (B.O. sau CEC-uri) cu o scadenta cuprinsa intre 30 si 60 de zile. De asemenea, vederea fluidizarii platilor si a respectarii termenelor de scadenta, a fost limitata emiterea de CEC-uri doar pentru asigurarea de motorina, cu stabilirea unui plafon maxim/fila de cca. 100 – 150 mil. lei.

De asemenea, la solicitarile A.V.A.S. Bucuresti, precum si datorita situatiilor fortuite cu care se confrunta societatea, in primul semestru al anului curent au fost disponibilizati aprox. 300 salariati.

Pentru cresterea cifrei de afaceri, a rentabilitatii si profitabilitatii se va lua unele masuri:

· Pe termen scurt:
· Ridicarea gradului de pregatire profesionala;

· Recuperarea intr-un timp foarte scurt a cca. ½ din creantele actuale ale societatii;

· Cresterea portofoliului de lucrari contractate;

· Reducerea cheltuielilor indirect productive;

· Comasarea unor santiere care nu-si mai regasesc in lucrarile contractate profilul existent.

· Pe termen lung:
· Investitii pentru retehnologizare;

· Sprijin pentru penetrarea pe piete externe.

PREŞEDINTE C.A.



        DIRECTOR ECONOMIC,

DIRECTOR GENERAL,



EC. Daciana Pricop

Ing. PAUL BUTNARIU
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